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1 Ocak - 30 Haziran 2012 ara hesap dénemine ait
6zet finansal tablolar hakkinda inceleme raporu

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu'na;

Girlg

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket)'nin ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli dzet bilangosu,
ayn: tarihte sona eren alt ayhk déneme iligkin 8zet kapsamii geiir tablosu, Ozsermaye degigim tablosu
ve nakit akim tabiosu tarafimizca incelenmigtir. Sirket y&netiminin sorumlulugu, sdz konusu ara dénem
finansal tablolannin Sermaye Piyasasi Kuruiu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun
olarak hazirlanmasi ve dorast bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal
tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan bagimsiz denetim standartlan
duzenlemelerine uygun olarak yapimigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, adiritkh olarak
finansal raporlama surecinden sorumlu kiilerden bilgi topianmasi, anaiitik inceleme ve diger inceleme
teknikierinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan ba§imsiz denetim standartlan gergevesinde yapilan ba§imsiz denetim galigmasina gtre
daha dar oidugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tom &nemli hususlar
ortaya gikarabilme konusunda givence saglamaz. Dolayistyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gorogt agiklanmamigtir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ekteki ara donem dzet finansal tabioiarinin, UBS Menkul Dederler Anonim
Sirketi'nin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alti aylik ara ddneme iligkin finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Plyasasi Kurulunca yayimlanan finansat raporlama
standartlan gergevesinde dogru ve dorust bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlanmiimamisgtir.

Goney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirllk Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
!

/tﬂ Zeynep Deidag, SMMM

Sordmiu Ortak, Bagdenetgl

10 Ajustos 2012
Istanbul, Torkiye

A rnember firm of Ernst & Young Global Limited



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
Ozet bilango
(Para birimi ~ Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Carl dénem Gecmis dénem

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot incelemeden denetimden
Varhkiar referanslan gecmig ecmi

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

D&nen variklar

Nakit ve nakit benzerleri 3 45,678.534 38.023.992
Finansal yahnmiar 4 4.378.673 4.141.805
Ticari alacaklar 2.039.843 8.020.341
- {ligkili taraflardan ticari aiacaklar 5 2.039.842 8.020.341
Diger alacaklar 42.851 1.003
Diger dénen variklar 140.049 221.614
Toplam d8nen variKlar 52.279.850 50.408.755
Duran varlikiar
Diger alacaklar 141.816 251.739
Finansal yatinmilar 4 42,653 42,653
Maddi duran varliklar 6 445.314 316.619
Maddi olmayan duran varliklar 7 32,295 33.716
Ertelenmig vergl varig 8 116.189 303.908
Toplam duran varliklar 778.067 948.635
Toplam variiklar 53,058.017 51.357.390

Sayfa 7 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu 8zet finansal maii tablolarin tamamlayicr pargalandir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
Ozet bilango

(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

Cari donem Gegmig dénem
Bagimsiz Badimsiz
Dipnot incelemeden denstimden
Yikimlilikler referanslan gecmis e
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli yOkGmiQIGkler
Ticari borglar 124,099 71771
- lligkili tarafiara ticarl borglar 5 102124 66.043
- Diger ticari borglar 21.975 5728
Dd&nem kan vergi yOkGmIOIN50 8 409,393 1.291.248
Borg kargiliklan 2] 685,300 1.690.251
Diger lasa vadell yokamiDiOkler g 428.248 1.421,129
Topiam kisa vadell yDkOmiGlQKier 1.647.040 4.474.399
Uzun vadell vitkiimlulitkler
Galiganlara sajlanan faydalara iligkin karsilikiar 14.434 13.840
Toplam uzun vadell yOkumitlikler 14.434 13.840
Ozsermaye
Ana ortaklrja ait 8zsermaye
Odenmig sermaye 10 30.000.000 30.000.000
Sermmaye enflasyon dizeltmesi farklan 10 202131 202.131
Deger artig fondan 10 3.574 (20.712)
Kardan aynlan kisitlanmig yedekler 10 2.246.443 1.636.251
Gegmig yillar kar/zararlan 10 14.450,289 2,837.390
Net ddnem kan/zaran 10 4.494.106 12.220,091
Toplam &zsermaye 5§1.396.543 46.869.151
Toplam yitkGimlilakler £3.058.017 §1.357.390

Sayfa 7 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu 6zet finansal mali tablolarin tamamiayic pargatanidir,
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
Ozet kapsambh gelir tablosu
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (TL))

Bagimaiz Bagimsiz
incelemeden Incelemaden
gegmis gecmis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanalar 2012 2012 2011 2011
Sdrdlrllen faallyetler
Sabg getiren 34.766.650 2.713.708 8.730.837 4.008.427
Satiglarin mallyet () (25.817.404)  (4.636.400) e -
Ticarl faallyetierden bri1 Kar (zarar) 8.949.446 4.077.306 8.730.837 4.088.427
Briit kar/zarar 8.940.446 4.077.308 8.730.837 4.088.427
Pazariama, sabig ve dadiim giderieri (-) (280.682) (143.936) (203.159) (133.935)
Genel ySnetim gideder (-) (5.451.448)  (2.354.828) (4.817.537)  (2.504.249)
Diger faaliyet gelirteri 405.008 224124 5 5
Faallyet kan/zaran 3.622.324 1.802.666 3.620.141 1.360.243
Finansal gelirier 2.465.037 1.294.927 1.527.604 355.450
Finansal glderier (-) (41.861) (43.034) (8.570) 8177
Silrdrdien faaliyetier vergl ncesi kan/ zaran 6.045.500 3.084.559 5.139.175 1.707.516
S0rdirilen faallyetier vergl gellr / (giderl)
Danem vergl gelir / gider 8  (1.363.675) (368.868) (895.497) (420,035)
Ertelenmig vergi gelir / gideri 8 (187.719) 27.530 (103.667) 89,808
Srdlrdien faallyetier dSnem kan/zaran 4,494,108 2.469.578 4.140.011 1.377.280
Donem karvzaran —4.494.106 2.469.578 ~4.140.011 1.377.280
Difjer kapsamh gelir:
Finansal variikiar defer artig fonundaki defiigim 33.266 {2.139) {(57.127) _(8.611)
Toplam kapsamli gelir 4.521.392 2.467.439 4,082.884 1.367.678

Sayfa 7 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu &zet finansal mali tablolanin tamamilayici pargalaridir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Nakit akim tablosu

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

_ Carl donem _ Onceki dénem
Dipnot 30 Hazlran 30 Haziran
_ referanslan 2012 2011
A, Esas faallyetlerden kaynaklanan nakit akimlan
Vergi 8ncesi net ddnem kan 6.045.500 5,138.175
Kidem tazminat kargilig 584 2.453
Personel prim kargihklar 9 347.219 347,132
Amortisman ve itfa paylan 8.7 120.448 97.372
Gellr tahakkuklan (203.582) (198.186)
Isletme sermayesindekl degigim dncesl faallyetierden eide
odilen nakit akim 6.310.17% 5.386.946
Ticari iglemlerdeki ve dijer alacaklardaki (artig) 68.275 {47.207}
ligkili taraftardan alacaklardaki {artis) 5.980.498 605.746
Diger ddnen varkiklardaki (artig) / azahg 81.565 98.204
Ticari borglardaki (azahyg) 16.247 35.839
lligkili taraflara borglardaki artig 36.081 -
Vergi ddemelari ({2.245.530) (1.532,623)
Personel prim ddemeleri ({1.406.852) {963.688)
Diger kuisa vadeli yDkumloiCklerdeki ve borg kargihklanndaki arig /
{azalig) {938.199) 198.146
Esas faallyetierden kaynaklanan net nakit girigl / (gikigi) 7.002.264 3.761.363
B. Yatinm faaliyetierinden kaynaklanan nakit akimlan
Madd| duran variik ahmlarn g (247.722) (85.408)
Finansal variklardaki degigim - {1.065.260)
Yatinm faallyetlerinden kaynaklanan net nakit {gikig1) / girisl (247.722) {1.150.668)
C. Flnansman faallyetierinden kaynaklanan nakit akimlan
Temettl édemesi - {4.465.317)
Finansman faaliyetiesinden kaynaklanan net naiit - {4.465.317)
D. Nakit ve nakit banzerlerinde meydana gelen net artis 7.654.542 (1.834.6822)
E. D&nem bagindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 3 36.023.992 35.258.935
F. Dénem sonundakl nakit ve nakit benzerleri mevcudu 3 45.678.534 33.424.313

Sayfa 7 ile 17 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolann tamamlayici pargalandr.

(6)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
Ozet finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi (TL))

1. $irket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), 18 Temmuz 1990 tarihinde Istanbul, Tarkiye'de An
Menkul Kiymetier A.$. adiyla kurulmus ve tescil edilmigtir. $irket, ismini 10 Temmuz 2006 tarihinde
UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degigtirmigtir.

Sirket'in merkezi, Boytkdere Cad. Kanyon Ofis Blogu Kat:7 No:185 Levent Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirketn, merkez adresinden bagka subesi veya irtibat blirosu bulunmamaktadir.

30 Haziran 2012 itiban ile galigan sayisi 21'dir (31 Aralik 2011 119).

Sirket'in 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolar 10 Agustos
2012 tarihinde Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir. Genel kurui ve belirli dozenleyici kurulusiar,
yasal mevzuata gdre dzenienmis finansal tablolarin yayimianmasinin ardindan degisiklik yapma
yetkisine sahiptir.

Faallyet konusu

4487 say\h kanunla degigik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ¢ercevesinde, UBS Menkul
Degerler Anonim Sirketi; Alm Satim Araciig), Kredili Menkul Kiymet, Agi§a Satis ve Menkul
Kiymetlerin Odong Ainmas ve Verilmesi Isiemierine Aracilik ve Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo)
veya Satma (Ters Repo) taahhid0 ile ahm satimi alanlarinda faaliyet gbstermektedir.

Sirket, 17 Eylal 2010 tarihinde Turev Araglann Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesini almigtir.

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esasiar
2.1 Sunuma liigkin temel esaslar

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait ¢zet finansal tabiglar, Uluslararas:
Muhasebe Standardi (UMS) 34 "Ara Dénem Finansai Raporlama” standardi uyaninca hazirlanmigtir.

Ara dénem dzet finansal tablolar yilfik finansal tabiolarda gerekli olan tOm dipnotian igermemektedir ve
Sirketin 31 Araiik 2011 tarihli finansal tablolarn ile birlikte dikkate alinmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlanni Sermaye Piyasasi Kuruiu'nca (SPK) yaymlanmig Hesap Plam
gercevesinde Tark Ticaret Kanunu ve Tork Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasai finansal
tablolarini da buna uygun olarak Tork Liras) (TL) clarak hazidamaktadr.

Finansal tabloiar Sirket'in yasal kayitianna dayandinimig olup Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
tebliglerine uygun olarak Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim dazeltme ve
sinflandirma degigiklikierine tabi tutulmustur.

Sirket'in fonksiyonel para birimi Tark Liras (TLYdir. Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal

tablolanm Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkkelerine uygun
olarak tutmakta ve hazirlamaktadr.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketl

30 Haziran 2012 tarihl itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devam)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL))

2, Finansal tabiolarin sunumuna iligkin esasiar (devami)

Finansal tablolar ve dipnotlar, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde
yayimianan Seri:Xi, No:29 numarah Tebli§i uyannca, Avrupa Birligi tarafindan kabul ediien haliyle
Uluslar aras) Muhasebe Standartlan (UMS) ve Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlar:
(UFRS)'lere (bundan sonra “SPK Muhasebe Standartlan” olarak amitacaktir) uygun olarak hazirlanmig
ve 56z konusu Tebli§'de belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmugtur.

Finansal tabiolarda yapilan siniflama degisikiikleri

Yoktur.

Islevsel ve raporlama para birimi

Islevsel ve raportama para birimi Tork Lirasi (TLYdir.

Yabanci para ¢evrimi

Yabanci para iglemier iglemin yapildigi dbnemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yokamidlikler bilango tarthindeki kur ile dederiemeye tabi

tutuimaktadir. Olugan tm kur farklan gelir tabiosuna yansitimaktadir, Sirket'in dsnem sonlari itibariyle
parasal aktif ve pasiflerinin yabanci para degerlemesinde kullandig déviz kuran agagidaki gibidir:

Tarih EUR/TL USD/TL
30 Haziran 2012 2,2742 1,8065
31 Aralk 2011 2,4438 1,8889
Netiestirme

Finansal varlik ve yOkumlGlakler, yasal olarak uyguianabilen bir hak bulunmasi ve iglemin net tutarda
gergeklegtirimesi egiliminin olmasi durumlarinda bilangoda netlestirilerek net tutar 0zerinden
gbsterilmektedir.

Simiflandirmaiar

Sirket, 30 Haziran 2012 tarihli finansal tablolar lle uyumiu oimasi agisindan 30 Haziran 2011 tarihi
itibariyle satig gelireri igerisine sinifiandirdigi 394.882 TL tutarindaki BSMV vergilerini genel yénetim
giderleri hesabina simiflamigtir.

22 Muhasebe politikalarindaki degigikiikier

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 8nemli muhasebe hatalar geriye
doénik olarak uyguianir ve dnceki donem finansal tablolan yeniden dizenlenir.

Yeni ve dilzeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2012 tarihi itibariyie sona eren hesap dénemine ait dzet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalan agagida dzetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle
gegerli yeni ve degigtiriimis standartiar ve UFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilaniar ile tutarl
olarak uygulanmigtir. Bu standartiann ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerinde
onemli etkileri belunmamaktadir.

(8)



UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL))

2. Finansai tabloiarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

1 Ocak 2012 tarthinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedigikiik ve yorumlar agsaidaki
gibidir:

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varlklarin Geri Kazanmimi (Degisgiklik)

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Geligtirilmis Bilango Digl Birakma Agiklama Yukiimlilikleri
{Degisiklik)

Yaymnianan ama yilrirliije girmemis ve erken uyguiamaya konuimayan standartiar

Ozet finansai tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yurtriige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve dejisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yoriidige
girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
Agagidaki dedisikliklerin Sirket'in finansal performansi veya finansal durumuna etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 1 Finansal Tablolanin Sunumu (Dedigiklik) — Diger Kapsamii Gelir Tablosu Unsurlarimin Sunumu
UMS 19 Cahganlara Sadlanan Faydalar (Dedisiklik)

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degigiklik)

UMS 28 Igtiraklerdeki ve Ig Ortakhklarindaki Yatinmiar (Degisikitk)

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varhk ve Borglarin Netlestiriimesi (Degigiklik)
UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglanin Netlegtiriimesi (Degigikiik)
UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Magterek Dazenlemeler

UFRS 12 Diger Igletmelerdeki Yatinmiarn Agiklamalar:

UFRS 13 Gergegie Uygun Degerin Olgimu

UFRYK 20 Yerasta Maden Isletmelerinde Uretim Agamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degigiklik)

UFRS'dekl iyilegtirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009 — 2011 ddnemi Yillik UFRS lyilestirmelerini
yayinlamigtir. Yillik iyilegtirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapiimaktadir.
Degigikliklerin gegerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleridir. Gerekli
agiklamalar verildigi sOrece, erken uygulamaya izin veriimektedir. Bu proje hen0z Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemigtir. Sirket, projenin finansal durumu ve performans: Ozerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunugu;

UMS 16 Maddi Duran Varliklar:

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

UMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama:

2.3 Muhasebe tahminierindeki degisiklikler

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik ya da hata bulunmamaktadir,
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UBS Menkul Degerler Anonim $irketi
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devamt)
(Para birimi - Aksi beiirtiimedikge Tirk Lirasi (TL))

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Kasa 4.251 3.029
Bankalar 45.674.283 38.020.963

- Vadeli mevduat 45.639.869 37.978.608

- Vadesiz mevduat 34.414 42.355
~Toplam 45.678.534 38.023.992

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibanyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay) aga@idaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 30 Haziran 2012
TL %11.50 31.07.2012 14.083.579
TL % 9.25 02,07.2012 14.677.028
TL %10.65 11.07.2012 7.048.885
TL % 11.60 24.07.2012 7.042.153
TL % 9.50 02.07.2012 2.788.224
45.639.869
Para cinsi Faiz oran Vade 31 Aralik 2011
TL %11.00 16.01.2012 15.090.411
TL %7.25 02.01.2012 10.788.142
TL %10.25 20.01.2012 7.051.110
TL %7.05 02.01.2012 5.048.945
37,978,608

4, Finansai yatinmlar

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan satiimaya
hazir menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Nominal  Tasginan Faiz  Nominal Taginan Faiz
degeri dederi orani degeri degeri orani
Satiimaya hazir
Devlet tahvilleri 4.420.000 4.378.673 %9,90 4420000 4.141.805 9%9,90
Hisse senetleri 10.252 42.653 10.252 42.653 -
Topiam 4.430.252 4.421.326 4.430.252 4.184.458
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin dzet dipnotlar (devam)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

4, Finansal yatinmlar (devam)

Hisse senetlerinin 42.400 TL tutarindaki kismi, Sirkefin Takasbank'taki %0,02 hissesinin, geri kalan
253 TL tutarindaki kismi ise Geligen |sletmeler Piyasalar’'ndaki %0,5 hissesinin kargiigidir.

Piyasa degerleri gavenilir bir sekilde tespit edilebilen satiimaya hazir finansal varliklar igerisindeki
devlet tahvilleri finansal tablolarda piyasa degeri ile gdsteriimig olup, gergeklesmemis kar veya
zararlan bilangoda dzsermaye altinda “Finansal Varlik Deger Artig Fonu" hesabinda takip
edilmektedir.

Piyasa degerleri tespit edilemeyen finansal varliklar icerisinde yer alan hisse senetleri ise maliyet
degerleri ile taginmaktadir.

Sirket, satiimaya hazir menkul degderler igerisinde yer alan 4.420.000 TL nominal degerli deviet
tahvillerinin 720.000 TL nominai dederi Takasbank'a sermaye blokaji olarak ve 3.700.000 TL nominal
degeri ise IMKB’ye teminat olarak vermistir.

5.  liigkiil taraflardan alacaklar ve borgiar (net)
a) liigkill taraflardan aiacakiar (net)

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Ortaklardan alacaklar 1.963.505 7.938.847
Personelden alacaklar 76.338 B81.494
Topiam 2.039.843 8.020.341

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Sirket'in aracilik faaliyetleri iglemlerinden dolayl migterisi UBS AG
Londra'dan 1.038.659 TL (31 Aralik 2011 — 680.594 TL) ve UBS Ltd' den 81.868 TL (31 Aralik 2011 -
143.615 TL) tutarinda komisyon alacaklan bulunmaktadir. $irket'in aynca yatinm danigsmanhg
hizmetlerinden dolay: 541.180 TL (31 Aralik 2011 -203.834 TL) ve kurumsal finansman destek
hizmetlerinden dolay) 297.025 TL (31 Arahk 2011- 6.910.704 TL) tutarinda UBS AG Londra'dan
alacadi bulunmaktadr. Bilgi islem servis hizmeti olarak 4.773 TL UBS AG Stamford'dan alacag
bulunmaktadir.

by liigkiil taraflara borglar (net)

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Ortaklara borglar 102.124 66.043

Toplam 102.124 66.043

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Sirket'in bilango diginda siniflandirdigi ve ortaklan adina Vadeli Islem
Opsiyon Borsasina iglem teminati olarak verilen 25.289.435 TL tutarinda bakiye bulunmaktadir (31
Aralik 2011 - 49.347.303 TL).
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin 8zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

5. liigkili taraflardan alacakiar ve borgiar (net) (devami)

c) liigkili taraflaria yapiian iglemier:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Ortaklardan alinan hizmet gelirleri 9.785.986 8.335.955
Ortaklarla ilgiii faaliyet giderierl (178.244) (149.428)

Sirket'in 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle, ydnetim kurulu Gyeleri, 0st ydnetim personeli ve Sirket
yoneticilerine saglamig oldugu menfaatier 2.039.965 TL'dIr (30 Haziran 2011 — 1.173.592 TL).

6. Maddi duran varikiar

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle satin alinan maddi duran varliklann maliyet bedeli 247.722 TL (30
Haziran 2011 — 85.408 TL) olup, elden ¢ikarlan maddi duran varlik yoktur (30 Haziran 2011 - Yokiur).

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin cari donem amortisman gideri 119.027 TL (30
Haziran 2011- 95,943 TL)'dir.

7. Maddi olmayan duran varlhiklar

30 Haziran 2012 itibariyle satin alinan ve satilan maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir (30
Haziran 2011 - Yoktur},

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle maddi olmayan duran variiklarin cari ddnem amortisman gideri 1.421
TL (30 Haziran 2011 - 1.429 TL) dir.

8.  Vergi variik ve ylikiimlUilikier
Carl dénem yasal vergl kargihkian
Sirket, Torkiye'de yOroriGkte bulunan vergi mevzuat ve uygulamalarina tabidir.

Tarkiye'de, 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak 0zere kurumlar vergisi orani %20'dir. Kurumiar
vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordnch ayin yirmi beginci gona akgsamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte denmektedir. Vergi mevzuati uyannca
Oger aylik ddnemler itibariyle olugan kazanglar 0zerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak
bdenmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yilhk kazang Gzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gtre beyanname (zerinde gtsterilen mali zararlar 5 yih agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlan vergi
dairesince beg yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplan revize edilebilmektedir.

Vergi beyanlan ve ilgili muhasebe kayitlan vergi dairesince beg yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplan revize edilebilmektedir. $irket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2007 - 2012 arasi
yillara iligkin ileride ortaya gikabilecek ek vergi yakamlalago givenilir ve beliri bir duzeyde tahmin
edilemeyeceginden iligikteki finansal tablolarda ilave bir karsiik ayirmamistir.
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30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce Tilrk Lirasi (TL))

8.  Vergi varik ve ylikiimliillikieri (devarm)

1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gecerii olmak Gzere yeni gikarilan vergi kanunuyla, vergi yokomlosa
Sirket'in iligkili kuruluglariyla yapmig oldugu mal ve hizmet alim satimi iglemleri sQrecinde fiyatlar
piyasa sartlarinda belirlenmemigse bu sekilde olugan ilgili karlar transfer fiyatlandirmasi gergevesinde
orthlo olarak dagitilan kar olarak dikkate alinir. Bu gekilde transfer fiyatlandirmasi yoluyla yapilan
ontle kar dagimlan mali kar hesaplamasinda indirilebilir kalem olarak dikkate alinmaz.

Ddnem kan vergi ylikUmiditgl

30 Haziran 2012 ve 31 Araitk 2011 tarihlerinde sona eren ddnemlere iligkin bilangoda yansitilan
ddénem kari vergi yakGmi0laganun kinhimi asagida sunulmugtur:

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle denecek gelir vergisi agagida dzetlenmistir.

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Cari ddnem kurumlar vergisi kargihi 1.590.720 3.468.404
Pesin ddenmig vergi (1.181.327) (2.177.156)
Vergi ylikimlilldgd / (alacad) 409,393 1.291.248

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ddnemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki
gibldir:

30 Haziran 2042 30 Haziran 2011

Cari dénem vergi gideri 1.690.720 1.088.264
Onceki dénem kurumlar vergisi diizeltmesi (227.045) (192.767)
Ertelenmig vergi gideri {geliri) 187.719 103.667

1.551.394 999.164

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren ddnemlere lligkin gelir tablosunda yansitilan vergi
giderinin analizi agagida sunulmustur:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Vergl dncesi kar 6.045.500 5.139.175
Hesaplanan vergi {%20) 1.209.100 1.027.835
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 380.436 154.902
Diger vergiden muaf gelirlerin etkisi (38.142) (183.573)
Vergi (kargihgs) / geliri 1.551.394 999.164
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UBS Menkul Dederler Anonim Sirketi
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle

Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devam)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

8.  Vergi variik ve yiiklimililikleri (devam)

Ertelenen vergi varlik ve yakomiQl{iklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Arabk 2011

1 Ocak, ertelenen vergi varlig 303.908 259.702
Ertelenen vergi geliri / {gideri) (187.719) 44.206
Donem sonu - ertelenen vergi varhdi{yGkiml Q10§ ) 116.189 303.908

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve ydkomlolagonon dékomo
agagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi
varligu/(yakomlolago)

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Ertelenen vergi ylkimidlligi - (17.447)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortismanlannin - (17.447)
vergi kanunlari ile yontem farklar
Ertelenen vergi variij 116.189 321.355
Personel ikramiye kargihg 106.661 318.587
Kidem tazminat kargih@ 2,886 2,768
Maddi ve maddi clmayan duran variiklarin amortismanlarinin
vergi kanunlari ile yontem farklarn 6.642 -
Net ertelenen vergi varigu(ydkimidiaga) 116.189 303.908

9. Diger kisa vadeii yiikiimiiikier ve borg kargihikian

Diger kisa vadeli ylktmlitkier

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Gercek usulde 6denacek KDV 128.591 1.085.268
Odenecek diger vergi ve fonlar 299.657 335.861
Toplam 428.248 1.421.129
Borg kargihikian

30 Haziran 2012 31 Aralk 2011

QOdenecek ikramiye kargihg: 533.303 1.592.936
Diger karsiliklar 151.997 97.315
Toplam 685.300 1.690.251
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UBS Menkul Degerler Anonim $irketi

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL))

9. Diger lusa vadeii yiliklimiiikler ve borg kargihkiar (devam)

30 Hazlran 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemleri igin Gdenecek
ikramiye karsihdinin hareketleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak 1.592.936 1.386.062
Yl icinde tdenen (1.406.852) (963.688)
Yil iginde ters gevrilen kargihk {186.084) (422.374)
Cari yil kargihd §33.303 1.592.936
Topiam §33.303 1.592.936

Kargihikiar, garta bagi varilk ve ylikiimlliOkler

30 Haziran 2012 ve 31 Araltk 2011 tarihleri itibariyle Sirketin vermig oldufu teminatlar agagida
gdsterilmistir;

ligili kurum 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
(IMKB Hisse Senetleri Piyasasi (Menkul Kiymet) 3.700.000 3.700.000
(IMKB Tahvil Bono Piyasas) (Teminat Mektubu) 26.702.000 26.702.000
IIMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Menkul Kiymet) 720.000 720.000
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Teminat Mektubu) 1.160.000 1.160.000
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. (Nakit) 242.547 242,547
Sermaye Piyasas) Kurulu (Teminat Mektubu) 1.800 1.800
Taoplam 32.526.347 32.526.347

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle aktifler 0zerindeki toplam sigorta tutar 1.489.650 Amerikan Dolan (31
Arahk 2011 - 1.489.650 Amerikan Dolari)'dir.

Vergi beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlan vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplar revize edilebilmektedir. Sirket Yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2007 — 2012
aras yillara iligkin ileride ortaya gikabilecek ek vergi yOkQml0l0gG gavenilir ve belirll bir duzeyde
tahmin edilemeyeceginden iligikteki finansal tablolarda ilave bir karsik ayirmarmigtir.
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UBS Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
Finansal tablolara iligkin 6zet dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi beiirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

10. Ozsermaye
Odenmig sermaye

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle, Sirket'in kayith sermayesi 30.000.000 TL'dir (31 Aralik 2011 -
30.000.000 TL).

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle nominal degeri 7,5 TL (31 Aralik 2011 - 7,5 TL) olan 4.000.00C adet
(31 Arahk 2011 - 4.000.000 adet) hisse senedi mevcuttur.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket'in ortaklik yapisi agagidaki gibidir;

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Hisse Hisse

Oran% Tutar sayisl Oran% Tutar sayIsi

UBS AG. 99,99 29,999,970 3.999.996 99,99 29.999.970 3.999.996
Diger 0,01 30 4 0,01 30 4
Toplam 100,00 30.000.000 4.000.000 100,00 30.000.000  4.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklan

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitiimig olup, bu kaleme iligkin enflasyon dizeltmesi tutarlan,
ozsermaye iginde ayn bir kalem olarak gdsterilmigtir. Bu yedekler Ozsermaye kalemierinin 31 Arahk
2004 tarihine kadar enflasyona gdre dozeltilmig tutarlan ile nominal tutarlan arasindaki farktan olugur.

Yasal yedekier

Tirk Ticaret Kanununa géore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulagihincaya kadar,
kanuni ddnem karinin %5'i oraninda ayriimaktadr. lkinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5'ini agan kar payl dagitimlarinin %10'u oraninda aynimaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50'sini agmadigt sGrece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tukenmesl halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler,

Gegmis yil kar / zararlan

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle yasal kayitlardaki gegmis yillar kar/zararlan 2.475.023 TL (31 Arahk
2011 - 2.398.768 TL) kar olarak gergeklesmistir.

29 Mart 2012 tarihinde gergeklestirilen Sirket Genel Kurul'unda, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona
eren hesap dénemi igin kar dagitmama karan alinm:stir.

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedariara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini sUrdirmek igin Sirketin faaliyetlerinin devamin sadlayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayth Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lligkin Esaslar Teblig'i cergevesinde takip etrektedir.
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11.  Mali tablolan dnemli digiide etkileyen ya da maii tabiolann agik, yorumlanabiiir ve
anlagiiabiiir oimas: agisindan agiklanmasi gerekii olan diger hususiar:

Bulunmamaktadr.

12, Bilango tarihinden sonraki olaylar
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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